Отчет руководства по итогам 2014 года
На сегодняшний день Общество является крупнейшим многопрофильным энергетическим холдингом, успешно интегрированным в международный энергобаланс, формирующий высокоэффективную систему энергоснабжения, а также обеспечивающий устойчивое развитие всех отраслей Казахстана.
Работа Общества в 2014 году в электроэнергетической и угольной отраслях осуществлялась в соответствии с утвержденными планами. Ниже представлен обзор электроэнергетической и угольной отраслей. 

I. Рынок электроэнергии в РК
Производство электроэнергии в Республике Казахстан по итогам 2014 года составило 93 935,2 млн.кВт.ч., что выше итогов за 2013 года на 2,1 %, производство электроэнергии по типам станций составило:
	Выработка электроэнергии, млн кВтч
	2013
	2014
	2014 к 2013
	 %

	ТЭС
	77 622,0
	78 772,9
	1 150,9
	101,5

	ГЭС
	7 701,0
	8 235,8
	534,8
	106,9

	ГТЭС
	6 645,8
	6 915,9
	270,1
	104,1

	ВЭС
	3,1
	9,4
	6,3
	303,2

	СЭС
	0,8
	1,2
	0,4
	150,0

	Всего
	91 972,7
	93 935,2
	1 962,5
	102,1


Рынок электроэнергии РК географически разделен на три зоны:

Северная зона – Акмолинская, Актюбинская, Восточно-Казахстанская, Карагандинская, Костанайская, Павлодарская. Северо-Казахстанская и г. Астана. В северной зоне вырабатывается до 77 % электроэнергии от общей величины производства в РК. В северной зоне расположены основные угольные месторождения и водноэнергетические ресурсы.

Вследствие этого в северной зоне достаточно низкая стоимость производства электроэнергии. Избыток электроэнергии передается в энергодефицитную южную зону и экспортируется в Российскую Федерацию.

Южная зона – Алматинская, Жамбылская, Кызылординская, Южно-Казахстанская области и г. Алматы. Характеризуется дефицитом на электроэнергию. Дефицит покрывается за счет поставок из северной зоны и частично из ОЭС Центральной Азии.

Западная зона – Мангистауская, Атырауская, Западно-Казахстанская области. Обладает значительными запасами углеводородного сырья. Несмотря на это данная зона является энергодефицитной и покрывает дефицит за счет поставок из Российской Федерации.
В последнее время компании, входящие в состав крупных промышленных холдингов, составляют конкуренцию предприятиям Группы «Самрук-Энерго». В значительной мере на это влияют два фактора:

1. Снижение производства самих промышленных групп и появление излишков электроэнергии для реализации на внутреннем рынке РК.

2. Более низкая цена электроэнергии у конкурентов, так как они заинтересованы в поддержании низкого уровня цен на электроэнергию для обеспечения конкурентности основной продукции (в основном металлы) на мировых рынках.

Конкурентное окружение на рынке электроэнергетики РК
Наиболее крупными конкурентами на оптовом рынке электрической энергии, в 2014 году являлись следующие энергопроизводящие организации: 

	Конкурентные компании
	Объем выработки электроэнергии в 2014 г.

	
	Млн кВтч
	% от выработки в РК

	АО «Евроазиатская энергетическая корпорация»
	16 401
	17,5 %

	Карагандинская ГРЭС-2 (KazakhmysEnergy)
	4 604,5
	5 %

	ТОО «Караганда Энергоцентр»
	3 519,3
	3,7 %

	АО «СевКазЭнерго»
	2 732,7
	3 %


Рынок угля в РК
 Угольная промышленность является одной из важнейших ресурсных отраслей Республики Казахстан. В текущей структуре топливной генерации уголь составляет основную долю – 74 % от совокупного потребления в тоннах условного топлива. В Казахстане представлены все основные сегменты угольной промышленности, однако особенно развиты добыча и использование энергетического угля. По состоянию на 2013 год, Республика Казахстан занимает седьмое место в мире по объему доказанных запасов угля.

В структуре добычи энергетического угля выросла доля бурого и длиннопламенного угля – с 20 % в 2008 году до 27 % в 2012 году. Благодаря значительному объему добычи энергетического угля, Казахстан занимает десятое место в мире по добыче угля.

Рынок энергетического угля в Казахстане относительно фрагментирован – крупнейшим игроком, обеспечивающим около 40% совокупной добычи, является ТОО «Богатырь Комир», до 30 % совокупной добычи, является компания «ENRC» (разрез «Восточный», «Шубарколь Комир»), далее идут «Казахмыс» (8 %), «Каражыра» (6 %), «Ангренсор Энерго» (5 %) и прочие.

Основная доля добываемого энергетического угля идет на нужды электроэнергетической отрасли Республики Казахстан и на экспорт (51 % и 31 % соответственно), остальной объем – на коммунально-бытовые нужды населения и на промышленные предприятия (13 % и 5 % соответственно).

Производственные показатели группы АО "Самрук-Энерго"  (в разрезе производителей)
	Наименование ДЗО
	Факт 2012
	Факт 2013
	Факт 2014
	Откл 2014 к 2013 %
	Прогноз

2015
	Прогноз

2016

	 Объемы производства электроэнергии, млн.кВт.ч

	 АО "АлЭС"
	       5 311   
	5 228
	5 036
	96%
	      5 022   
	   5 020   

	 АО "Актобе ТЭЦ"
	          631   
	628
	667
	106%
	         786   
	 

	ТОО "Экибастузская ГРЭС-1"
	       2 890   
	13 492
	14 096
	104%
	    11 175   
	 12 596   

	 АО «Станция Экибастузская ГРЭС-2»
	       6 134   
	6 280
	4 755
	76%
	      4 790   
	   5 104   

	 АО «ЖГРЭС»
	       1 378   
	1 595
	2 521
	158%
	      1 009   
	 

	 АО «Шардаринская ГЭС»
	          569   
	465
	565
	122%
	         397   
	      384   

	АО "Мойнакская ГЭС"
	          504   
	899
	577
	64%
	         861   
	      906   

	ТОО "Samruk-Green Energy"
	 
	 
	0,4
	 
	             4   
	          4   

	ТОО "Первая ветровая электрическая станция"
	 
	 
	 
	 
	         108   
	      172   

	 Итого
	17 418
	28 587
	28 216
	99%
	24 152
	24 186

	Объемы передачи электроэнергии, млн.кВт.ч

	 АО "АЖК"
	       5 917   
	5 818
	6 235
	107%
	      6 546   
	   6 685   

	 АО «ВК РЭК»
	            -     
	3 443
	3 391
	98%
	      3 605   
	 

	 АО «МРЭК»
	       2 478   
	2 598
	2 718
	105%
	      2 551   
	 

	 Итого
	     8 395   
	 11 859   
	   12 344   
	104%
	   12 702   
	  6 685   

	 Объемы реализации электроэнергии, млн.кВт.ч

	 ТОО «АлматыЭнергоСбыт»
	       5 626   
	5 556
	5 946
	107%
	6 199
	6 401,21

	ТОО "Шыгысэнерготрейд"
	 
	2 577
	2 659
	103%
	2 760
	 

	 Итого
	     5 626   
	   8 133   
	     8 605   
	106%
	     8 958   
	  6 401   

	 Объемы производства теплоэнергии, тыс.Гкал

	 АО "Алматинские электические станции"
	       5 532   
	4 960
	5 580
	113%
	      5 203   
	5 621,51

	 АО "Актобе ТЭЦ"
	       1 835   
	1 760
	1 868
	106%
	      1 780   
	 

	 АО «Станция Экибастузская ГРЭС-2»
	            71   
	63
	103
	165%
	           76   
	76

	 АО «ЖГРЭС»
	            32   
	10
	10
	94%
	             8   
	 

	 Итого:
	     7 471   
	   6 792   
	     7 561   
	111%
	     7 067   
	  5 698   

	Объемы добычи угля, млн.тонн
	           44   
	42
	38
	91%
	37
	39


Снижение объемов производства электроэнергии в 2014 году к объемам 2013 года на 1 % (или на 371 млн.кВтч) обусловлено снижением   выработки электроэнергии по  следующим электростанциям:

-по АО «ГРЭС-2», обусловлено снижением реализации электроэнергии на рынке РК; 

-по АО «МГЭС» в связи со снижением приточности р.Шарын в Бестюбинское водохранилище в 2014 году ниже прогнозных величин.

Увеличение объемов производства теплоэнергии в  2014 году на 11 % (769тыс.Гкал) в сравнении с 2013 годом,  обусловлено продлением отопительного сезона в связи более низкой температурой наружного воздуха по сравнению с климатологическими температурами. 

Увеличение объемов передачи электроэнергии на 4% (или на 485 млн.кВтч) и объемов реализации электроэнергии энергоснабжающими организациями на 6% или на 472 млн.кВтч к факту 2013г. обусловлено снижением температуры в 1 квартале отчетного года в Алматинском регионе, соответственно увеличением объемов передачи и снабжения электроэнергии для потребителей г.Алматы.  

Снижение объёмов добычи угля на 9% в сравнении с 2013 годом (или на 3,7 млн.тонн) обусловлено снижением спроса станциями РФ.
Прогноз на будущий период

Объемы производства электроэнергии в прогнозе на 2015 год снижены к факту 2014 года на 14%. Причинами снижения объемов производства является ограничение поставки электроэнергии ТОО «ЭГРЭС-1» в Российскую Федерацию с ноября 2014 года и снижением общего потребления электроэнергии по РК в связи со снижением объемов промышленного производства.  

Объемы производства теплоэнергии в плане на 2015г. на уровне 2014 года, на 2016 год снижаются в связи с реализацией АО «Актобе ТЭЦ».
По объемам передачи и распределению электроэнергии в 2015 году ожидается рост за счет роста заявок потребителей АО «АЖК» и АО «ВКРЭК». В прогнозе на 2016 год снижаются в связи с планируемой реализацией АО «ВКРЭК и АО «МРЭК».
Объем реализации угля в прогнозе на 2015 год на 1 млн.тонн или на 3% ниже факта за 2014 год в связи со снижением прогнозного потребления угля ключевыми потребителями в РК такими как Экибастузской ГРЭС-1 и электростанциями РФ, вследствие планов электростанций РФ по выведению из эксплуатации котлов, проектным топливом которых является Экибастузский уголь. В прогнозе на 2016 г. объем реализации угля увеличивается на 5% или на 2 млн.тонн к 2015 г. Объемы добычи и реализации угля на 2015-2016 гг. предусмотрены с учетом прогнозных объемов выработки электроэнергии в РК и РФ.
Тарифная политика АО "Самрук-Энерго" 
Тарифное регулирование, в зависимости от вида деятельности энергокомпаний, относится к компетенции Комитета по регулированию естественных монополий и защите конкуренции Министерства  национальной экономики РК (далее - Комитет) или Министерства энергетики РК.

Тарифы для энергопроизводящих организаций (ЭПО)  утверждены постановлением Правительства на период с 2009-2015гг., которые предусматривают  инвестиционную составляющую по принципу «тарифы в обмен на инвестиции». 
Принятие в 2009 году программы предельных тарифов повысило инвестиционную привлекательность электроэнергетической отрасли Казахстана, обеспечив масштабное обновление, реконструкцию и техническое перевооружение существующих активов электростанций. 

На основании ежегодно заключаемых с Министерством Энергетики РК Инвестиционных соглашений электростанциями устанавливаются тарифы, размер которых не превышает предельные значения. 
С 2016 года в Казахстане планируется ввести рынок мощности согласно которому, энергопроизводящие компании будут продавать помимо электроэнергии еще и услугу по поддержанию готовности электрической мощности.

Тариф на электроэнергию будет включать в себя все затраты непосредственно относящиеся к производству электроэнергии без учета затрат на поддержание в работоспособном и технически исправном состоянии существующих активов, расширение, обновление, реконструкцию и техническое перевооружение существующих активов.

Затраты на поддержание в работоспособном и технически исправном состоянии существующих активов, расширение, обновление, реконструкцию и техническое перевооружение существующих активов будут включены в тариф на услугу по поддержанию готовности электрической мощности.

Тарифы энергопередающих компаний регулируются Комитетом на долгосрочный период (5 лет). Для энергопередающих компаний (РЭКов) с января 2013г. была введена методика  сравнительного анализа (бенчмаркинга), которая предполагает утверждение тарифов  на основе анализа 20 РЭКов по 8 факторам. По результатам сравнительного анализа для РЭКов устанавливается Х-фактор, на основе которого формируется тариф.

Тарифы для энергоснабжающих организаций (ЭСО), являющихся субъектами регулируемого рынка, подлежат обязательному согласованию с Комитетом и   формируются из следующих затрат: покупка от источников, услуги Системного оператора (KEGOC) по передаче, балансировке и диспетчеризации, услуги РЭК, расходы ЭСО (снабженческая надбавка).
Анализ менеджментом результатов финансово-хозяйственной деятельности компании. 

В целях единого подхода при составлении отчета об итогах финансово-хозяйственной деятельности группой компаний АО «Самрук-Энерго» в консолидации применяется метод долевого участия. Кроме того, в соответствии с действующей учетной политикой отражение основных средств и нематериальных активов проводится по первоначальной стоимости, то есть без учета переоценки. 

На основании вышеизложенного при использовании метода долевого участия в консолидированном балансе исключены обороты таких крупных компаний, как АО «СЭГРЭС-2», компания угольных активов «Forum Muider B.V.», доля владения в которых со стороны АО «Самрук-Энерго» составляет 50%.

При формировании консолидированного финансового результата АО «Самрук-Энерго» доля прибыли по этим компаниям находит отражение в статье «доля прибыли/убытка организаций, учитываемых по методу долевого участия». 

Итоги финансово – хозяйственной деятельности по АО «Жамбылская ГРЭС им.Т.И.Батурова» не включены в консолидированный отчет АО "Самрук-Энерго" связи с проведением обесценения актива.

Кроме того, в соответствии с Постановлением Правительства РК по комплексному плану приватизации и со стандартом № 5 МСФО «Долгосрочные активы, предназначенные для продажи, и прекращенная деятельность», активы, предназначенные к реализации (АО «Актобе ТЭЦ», АО «МРЭК», АО «ВКРЭК», ТОО «ШЭТ») учтены в строке прибыль от прекращенной деятельности.
Существенным событием отчетного года было приобретение ТОО «ГРЭС-1». Стоимость приобретения составила 236,6 млрд. тенге. 
Кроме того, была осуществлена сделка по приобретению 49% АО «Мойнакская ГЭС». Стоимость приобретения составила 18,5 млрд. тенге.  
Финансово-экономические показатели

	№ п/п
	Показатель, млн тенге
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016

	
	
	факт
	факт
	факт
	прогноз
	прогноз

	1
	Доход от реализации продукции и оказания услуг
	94 558
	135 844
	178 085
	194 442
	120 729

	 
	в том числе по видам деятельности без учета элиминирования

	1.1.
	производства электроэнергии
	125 346
	47 017
	115 904
	126 970
	118 238

	1.2.
	реализации электроэнергии энергоснабжающими организациями
	88 435
	99 014
	85 042
	96 418
	0

	1.3.
	производства теплоэнергии
	14 029
	14 224
	14 699
	14 577
	0

	1.4.
	передачи и распределения  электроэнергии
	34 167
	45 927
	31 156
	34 080
	0

	1.5.
	реализации химически очищенной воды
	998
	955
	1 792
	1 897
	0

	1.6.
	строительно-монтажных и ремонтных работ
	0
	2 239
	0
	0
	0

	1.7.
	аренды
	1 537
	1 907
	2 050
	2 039
	2 041

	1.8.
	прочие
	8 532
	9 754
	20 682
	566
	450

	2
	Себестоимость реализованной продукции и оказанных услуг
	77 064
	104 944
	120 135
	140 991
	61 613

	 
	в том числе по видам деятельности без учета элиминирования

	2.1.
	Себестоимость производства электроэнергии
	57 638
	30 371
	66 122
	83 219
	61 604

	2.2.
	Себестоимость реализации электроэнергии энергоснабжающими организациями
	85 303
	97 312
	85 072
	95 817
	0

	2.3.
	Себестоимость производства теплоэнергии
	16 812
	14 735
	14 407
	15 580
	0

	2.4.
	Себестоимость передачи электроэнергии
	30 335
	34 208
	25 400
	26 490
	0

	2.5.
	Себестоимость реализации химически очищенной воды
	1 006
	1 671
	1 742
	1 883
	0

	2.6.
	Себестоимость строительно-монтажных и ремонтных работ
	0
	2 311
	0
	0
	0

	2.7.
	Себестоимость прочих видов основной деятельности
	3
	7
	7
	9
	9

	 
	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	8 146
	11 794
	25 303
	36 509
	26 819

	3
	Валовая прибыль (Gross operating profit=1-2)
	17 494
	30 900
	57 950
	53 451
	59 116

	4
	Доходы от финансирования
	1 702
	3 294
	4 064
	1 407
	3 159

	5
	Прочие доходы
	6 577
	3 799
	70 435
	787
	7

	6
	Расходы на реализацию продукции и оказание услуг
	153
	105
	2 416
	2 883
	3 488

	7
	Общие и административные расходы
	6 770
	10 718
	11 287
	12 761
	9 732

	8
	Расходы на финансирование
	5 300
	8 377
	23 993
	19 530
	18 315

	10
	Прочие расходы от неосновной деятельности
	4 632
	1 314
	87 438
	1 312
	41

	11
	Доля прибыли/убытка организаций, учитываемых по методу долевого участия
	13 177
	30 106
	12 956
	11 447
	12 339

	12
	Прибыль (убыток) от прекращенной деятельности
	60
	-92
	2 987
	3 822
	6 382

	13
	Расходы по корпоративному подоходному налогу
	3 522
	5 618
	10 009
	9 036
	10 135

	14
	Доля меньшинства
	-126
	1 023
	-2 696
	104
	101

	15
	Итоговая прибыль
	18 758
	40 853
	15 947
	25 289
	39 190


Доходы от реализации продукции и оказания услуг по группе компаний АО «Самрук – Энерго» составили 178 085 млн. тенге. По сравнению с аналогичным периодом прошлого года увеличились на 131 %, за счет включения в консолидацию нового актива ТОО «Экибастузская ГРЭС – 1» с апреля 2014 года с объёмом реализации электроэнергии в размере 14 млрд.кВт.ч. 
Вместе с тем, при сравнении итогов с прошлым годом необходимо отметить, что в доходах 2014 года в соответствии с Постановлением Правительства РК по комплексному плану приватизации и со стандартом № 5 МСФО «Долгосрочные активы, предназначенные для продажи, и прекращенная деятельность» не учтены активы, предназначенные к реализации в том числе: станция АО «Актобе ТЭЦ», энергопередающие компании АО «МРЭК», АО «ВКРЭК» и энергоснабжающая ТОО «ШЭТ»). 
Доход от реализации продукции и оказания услуг от данных активов составляет 39 924 млн.тенге. Данные активы отражены в строке прибыль от прекращенной деятельности в  размере 2 987 млн.тенге. 
Большая часть доходов формируется за счет доходов от реализации электроэнергии энергопроизводящими компаниями АО "Самрук-Энерго"  объем производства которых в 2014 году составил свыше 28 млрд.кВт.ч.
Также значительную  долю в доходах занимают доходы от реализации электроэнергии энергоснабжающими организациями объем которых в 2014 году составил свыше 8,6 млрд.кВт.ч. и от оказания услуг по передаче и распределению  электроэнергии 12,3 млрд.кВт.ч. 
Прогноз на будущий период по доходам от реализации продукции и оказания услуг.
В прогнозе на 2015 года доход от реализации запланирован в размере 194 442 млн.тенге с ростом к 2014 году на 9 %, за счет роста тарифов. В прогнозе на 2016 год запланировано снижение за счет планируемой реализации энергоснабжающих компаний и компаний, связанных с передачей электроэнергии. 

Доход от реализации продукции и оказания услуг в разбивке по производителям

	Показатель, млн тенге
	Факт 2012
	Факт 2013
	Факт 2014
	Прогноз  2015
	Прогноз 2016

	Доход от реализации продукции и оказания услуг
	94 558
	135 844
	178 084
	194 442
	120 729

	АО "Самрук-Энерго"
	 
	       9 094   
	     20 399   
	         18 888   
	     20 928   

	ТОО "Green Energy"
	 
	             -     
	            15   
	              125   
	          132   

	АО «Бухтарминская ГЭС»
	       1 495   
	       1 883   
	       2 048   
	           2 039   
	       2 041   

	АО «Шардаринская ГЭС»
	       1 975   
	       1 806   
	       2 422   
	           1 763   
	       1 823   

	АО «Мойнакская ГЭС»
	          413   
	       6 595   
	       4 264   
	           6 632   
	       8 935   

	ТОО «Алматыэнергосбыт»
	     67 368   
	     74 737   
	     85 042   
	         96 418   
	 

	ТОО «Самрукэнергостройсервис»
	     11 000   
	       2 346   
	 
	 
	 

	АО «МРЭК»
	       5 853   
	       7 831   
	 
	 
	 

	АО «АЖК»
	     22 393   
	     28 493   
	     31 431   
	         34 229   
	 

	АО «АлЭС»
	     47 014   
	     48 694   
	     51 909   
	         53 298   
	 

	АО «Актобе ТЭЦ»
	       4 520   
	       5 110   
	 
	 
	 

	АО «Восточно-Казахстанская РЭК»
	             -     
	     10 170   
	 
	 
	 

	ТОО «Шыгысэнерготрейд»
	             -     
	     24 277   
	 
	 
	 

	ТОО "ЭГРЭС-1"
	 
	 
	     73 792   
	         79 633   
	   103 949   

	ТОО "ПВЭС"
	 
	 
	 
	           2 406   
	       3 850   

	ТОО "Тегис-Мунай"
	 
	 
	 
	                  5   
	 

	Внутригрупповые обороты (элиминирование)
	-  67 472   
	-  85 192   
	-  93 239   
	-    100 992   
	-  20 928   


Основную долю в доходах от основной деятельности Общества занимают ТОО «АлматыЭнергоСбыт», ТОО «ГРЭС -1», АО «АлЭС» и АО «АЖК». Вместе с тем при консолидации доходов из общей суммы исключаются внутригрупповые обороты.
Финансовые доходы
	Показатель, млн. тенге
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016

	
	факт
	факт
	факт
	прогноз
	прогноз

	Процентные доходы по банковским депозитам
	1 698
	3 106
	3 230
	237
	67

	Прочие
	3
	188
	407
	1 170
	3 092

	ИТОГО:
	1 702
	3 294
	3 638
	1 407
	3 159


Финансовые доходы по итогам 2014 года составили 3 230 млн.тенге, что выше факта 2013 года на 4 %. Финансовые доходы включают в себя доходы от размещения временно свободных денежных средств на депозитах и доходы от предоставления внутригрупповых займов дочерним компаниям Общества.  
Прогноз на будущий период по финансовым доходам

В прогнозе до 2016 года получение доходов от размещенных средств на депозитах не планируются, вознаграждения по предоставленным займам предусмотрены согласно графика погашения займов дочерними компаниями.   

Себестоимость продукции оказания услуг

	Показатель
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016

	
	факт
	факт
	факт
	план
	план

	Топливо
	20 599
	19 574
	32 388
	34 085
	18 243

	Оплата труда и связанные расходы
	13 706
	19 749
	17 978
	19 904
	3 365

	Стоимость приобретенной электроэнергии
	12 582
	24 068
	14 272
	14 117
	296

	Износ основных средств и амортизация НМА
	8 146
	11 798
	25 303
	36 509
	26 819

	Ремонт и содержание
	5 542
	6 025
	7 074
	7 556
	4 856

	Услуги по передаче электроэнергии и прочие услуги
	3 631
	8 296
	7 886
	7 657
	42

	Материалы
	3 026
	1 591
	1 756
	923
	55

	Водообеспечение
	1 870
	2 482
	3 941
	4 553
	1 935

	Потери в сетях
	2 109
	3 836
	212
	-
	-

	Налоги, кроме подоходного налога
	1 742
	2 601
	5 101
	6 091
	3 722

	Услуги сторонних организаций
	1 631
	81
	1 718
	3 179
	1 466

	Прочие
	2 481
	4 564
	3 368
	6 416
	816

	ИТОГО:
	77 064
	104 665
	120 997
	140 991
	61 613


Себестоимость по итогам 2014 года составила 120 997 млн.тенге, что на 16 % выше факта 2013 года. Основной рост по фактическим затратам за 2014 год в сравнении с 2013 годом произошел по статьям: амортизация, топливо, налоги, что связано с включением в консолидацию электростанции ТОО «ГРЭС 1».

По ряду статей в том числе: технологические потери в сетях, покупная электроэнергия, затраты на заработную плату, прочие расходы произошло снижение в связи с исключением активов, предназначенных к реализации.

Прогноз на будущий период по себестоимости продукции оказания услуг

В прогнозе на 2015 год себестоимость увеличится на 19 994 млн.тенге. Основной рост связан с увеличением расходов на амортизацию в связи с доначислением в результате переоценки основных средств  ТОО «ГРЭС – 1. А также, рост связан с ежегодным увеличением заработной платы производственного персонала на коэффициент инфляции и увеличением цен на закупаемое топливо и услуги оказываемые сторонними организациями за счет инфляционных процессов. 
В прогнозе на 2016 год расходы по себестоимости снижаются в связи с  исключением активов предназначенных к реализации.
Расходы на реализацию

	Показатель
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016

	
	факт
	факт
	факт
	прогноз
	прогноз

	Расходы на оплату труда и социальные выплаты персонала, связанного с процессом реализации
	47
	84
	15
	17
	19

	Налоги, кроме подоходного налога
	5
	-
	-
	-
	-

	Другие работы и услуги связанные с реализацией
	96
	18
	2 399
	2 865
	3 470

	Командировочные расходы
	1
	2
	0
	-
	-

	Прочие расходы по реализации
	5
	1
	1
	-
	-

	ИТОГО:
	153
	105
	2 416
	2 883
	3 488


Расходы на реализацию по итогам 2014 возросли в связи с принятием в консолидацию нового актива  ТОО «ГРЭС – 1». Данные изменения оказали влияние и на динамику в прогнозе на 2015-2016гг. 
Административные расходы
	Показатель
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016

	
	факт
	факт
	факт
	план
	план

	Оплата труда и связанные расходы
	3 279
	5 048
	5 009
	5 615
	3 915

	Консультационные и прочие профессиональные услуги
	677
	1 046
	851
	1 661
	676

	Налоги, кроме подоходного налога
	459
	365
	41
	102
	45

	Расходы по аренде
	28
	511
	545
	659
	546

	Износ основных средств и амортизация НМА
	384
	393
	1 102
	1 120
	894

	Командировочные и представительские расходы
	153
	261
	234
	250
	223

	Банковские сборы
	129
	155
	130
	142
	21

	Расходы на связь
	85
	134
	93
	150
	100

	Прочие 
	1 576
	2 378
	3 282
	3 061
	3 311

	ИТОГО:
	6 770
	10 291
	11 287
	12 761
	9 732


Административные расходы по итогам 2014 года составили 11 287 млн.тенге, что на 10 % выше факта 2013 года. Основной рост по фактическим затратам за 2014 год в сравнении с 2013 годом произошел по статьям: амортизация и прочие расходы, что связано с включением в консолидацию электростанции ТОО «ГРЭС 1». По остальным статьям расходы снизились в связи с исключением активов, предназначенных к реализации и оптимизацией затрат.
Прогноз на будущий период по административным расходам

В прогнозе на 2015 год административные расходы увеличатся на 13 % в связи с включением затрат на реализацию программы Трансформация бизнеса.  В прогнозе на 2016 год административные расходы снизятся в связи реализацией программы сокращения затрат и исключением активов, предназначенных к реализации.

Финансовые расходы
	Показатель, млн. тенге
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016

	
	факт
	факт
	факт
	прогноз
	прогноз

	Расходы по вознаграждению по займам
	1 781
	5 869
	20 648
	16 975
	16 054

	Прочие финансовые расходы
	3 519
	2 453
	2 919
	2 555
	2 261

	ИТОГО:
	5 300
	8 322
	23 567
	19 530
	18 315


Финансовые расходы по итогам 2014 года составили 23 567 млн.тенге, что в два раза превышает фактическое значение за 2013 год. Увеличение произошло в связи с обслуживанием займа (100 млрд. тенге) на приобретение второй доли ЭГРЭС-1. 

Прогноз на будущий период по финансовым расходам
В прогнозе до 2016 года расходы на финансирование учтены в соответствии с графиками финансирования по существующим займам.
В результате финансово-хозяйственной деятельности за отчетный период компанией получена чистая прибыль в размере 15,9 млрд. тенге, при факте за 2013 год 40,9 млрд. тенге. В проекте на 2015-2016гг. запланировано увеличение прибыли до 39 млрд. тенге. 
По другим основным финансово-экономическим показателям наблюдается положительная динамика. Так, Показатель EBITDA margin составил 39,7%, при факте за 2013 год 23,8%. Улучшение показателя обусловлено ростом доходов от основной деятельности и соответственно ростом показателя EBITDA. В прогнозе на 2016 год показатель запланирован в размере 61%, улучшение обусловлено реализацией программы приватизации активов, в рамках которой, до 2016 года будут реализованы все непрофильные, низкорентабельные активы (энергопередающие и энергоснабщающие компании).  
Показатель EBITDA почти в 2 раза выше данных прошлого года, в связи с ростом доходов от основной деятельности, за счет включения в консолидацию нового актива ТОО «Экибастузская ГРЭС – 1». В динамике до 2016 г. запланировано улучшение показателя в связи с планируемой реализацией низкорентабельных активов. 

Показатель Рентабельность деятельности в 2014г. составил 6,5%. До 2016 года запланировано увеличение рентабельности до 42%, за счет роста чистой прибыли Общества.
	Основные финансово-экономические показатели 

	Наименование
	Единица измерения
	2012
	2013
	2014
	2014 к 2013
	2015
	2016

	
	
	факт
	факт
	факт
	откл %
	прогноз
	прогноз

	Чистый доход
	млрд. тенге
	18,76
	40,85
	15,94
	39%
	25,29
	39,19

	EBITDA    
	млн.тенге
	19 100
	32 259
	70 621
	219%
	75 437
	73 608

	EBITDA Margin
	 
	20,2
	23,8
	39,7
	167%
	38,8
	61,0

	Рентабельность деятельности
	%
	20
	33
	6,5
	20%
	14,2
	42,1


Показатели ликвидности и финансовой устойчивости. 

Показатель Долг/EBITDA составил 4,52, по сравнению с данными прошлого года улучшение показателя обусловлено ростом показателя EBITDA более чем в 2 раза. В 2015 году планируется незначительный рост данного показателя до 4,88 в связи с финансированием инвестиционных проектов компании.

Показатель Покрытие процентов за отчетный период составил 3,0. Снижение показателя по сравнению с фактом 2013г. (3,85) обусловлено привлечением займа на приобретение ЭГРЭС-1 и соответственно увеличением расходов на финансирование. На 2015-2016гг. запланировано улучшение показателя в связи с ростом Операционной прибыли.  

Показатель Текущей ликвидности составил 1,39, что в рамках установленного ковенанта (не менее 1).  В динамике до 2016г. запланировано дальнейшее улучшение данного показателя.
	Наименование
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016

	
	факт
	факт
	факт
	прогноз
	прогноз

	Долг/EBITDA
	4,43
	5,50
	4,52
	4,88
	5,66

	EBIT/Расходы по процентному вознаграждению
	1,99
	2,40
	1,86
	2,57
	3,35

	Текущая ликвидность
	2,31
	2,01
	1,4
	1,35
	1,72


